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Observatorio Global

Crédito x Pandemia Covid-19

Nos paises desenvolvidos, o crédito facil, amplo e
barato tem sido importante instrumento no combate
a crise atual (veja secdo abaixo). No Brasil, ele é
dificil, restrito e caro. E, pior, ndo chega no pequeno
negocio. Por exemplo, o saldo da carteira de crédito
das MPE nas maos dos bancos (a soma de suas
dividas), caiu quase continuamente nos ultimos 5
anos, de RS455 bilhdes para RS187 bilhdes, quase
60%. Ou seja, 0s bancos preferem nao trabalhar com
pequenos negocios.

Brasil - Carteira de crédito ativa das instituicdes
financeiras com Micro e Pequenas Empresas
(em RS bilhdes até dez-2019)
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Fonte: Sebrae a partir do if.data (BACEN)

A concessao de “crédito novo' para MPE também
apresenta tendéncia de queda. No 4° trimestre de
2019, o “crédito novo’ concedido para ME+EPP ficou
29% abaixo do verificado no mesmo periodo de 2012
(8 anos atras).

Brasil - Concessao de “empréstimo novo” no trimestre
para MEI e ME+EPP (em RS bilhdes até dez-2019)
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Fonte: Sebrae a partir de SGS (BACEN)

No periodo da pandemia, o BACEN aumentou a
liquidez dos bancos em RS$1,2 trilhdo (quase 17% do
PIB)'. Porém, esse dinheiro ficou “empocado’, por
conta das politicas de concessao de credito dos
bancos. A maioria das MPE nao consegue acessar o
credito. Burocracia e excesso de
exigéncias/garantias dificultam o processo?. Os
bancos também costumam alegar, ao negar
emprestimo as MPE: saldo médio baixo, conta muito
nova e baixo faturamento®. Na visdo do banco, falta
reciprocidade. A rentabilidade da operacao € baixa e
o risco de inadimpléncia é alto. Resultado: o crédito
nao chega no pequeno negaocio.

Fonte: (1) BACEN, (2) Valor Econémico, UOL, etc (3) Sebrae (2019),
"0 Financiamento dos Pequenos Negocios”, IN: www.datasebrae.com.br

& Acoes de credito
nos principais paises

EUA

A agéncia SBA (e sua rede de parceiros) oferece para
empresas com até 500 empregados (se industria) ou
faturamento até USS 6 milhdes/ano (outros setores):

(1) empréstimos para ‘emergéncia em caso de
desastre econdmico’, inclusive para efeitos da
pandemia, até USS 10 mil a um custo de 3,75% a.a.
(linha tradicional). Mais de 3 milhGes de operagoes ja
foram realizadas para o combate aos efeitos da
Covid-19, nesta linha;

(2) empréstimo para ‘protecdo a folha de
pagamento” (folha, aluguel, juros de hipoteca e
pagamento de servigos publicos), até USS 10
milhdes (1% a.a.), por até 2 anos, sem exigéncia de
garantias nem taxas adicionais. Este empréstimo
sera “perdoado’ se ndo houver dispensas por 8
semanas. Perto de 4,4 milhdes de operacgoes ja
foram realizadas nesta linha.

Os recursos destinados a essas duas linhas podem
chegar a até USS 750 bilhdes e vem, em sua maioria,
do Tesouro Nacional.

FONTES: SBA; ILO; DataSebrae; Coronavirus e NYtimes

Reino Unido

Principais medidas adotadas:

(1) Em 17/03, foi anunciado um pacote de USS 402
bilnbes em empréstimos e garantias para as
empresas. Além disso, foi lancado um programa de
concessdo de USS 24 bilhdes em isencdo de
impostos e subsidios as empresas. Cada uma delas
podera receber até USS 30,5 mil, de acordo com o
porte.

(2) O Banco da Inglaterra criou linha de
financiamento especifica para pequenas e medias
empresas a juros baixos. Estas poderao solicitar
empréstimos de até USS 5 milhdes em funcéo da
crise da Covid-19.

(3) Para grandes empresas, foram oferecidos
empréstimos de acordo com o faturamento: até USS
30,5 milhdes para aquelas que faturam mais de USS
55 milhdes e USS 61 milhdes para quem fatura mais
de USS 305 milhdes.

(4) Um pacote de USS 1,525 bilhdo foi anunciado
para empresas que impulsionam a inovagcao no
Reino Unido. A medida inclui um fundo de
investimentos de USS 610 milhdes para empresas
de alto crescimento impactadas pela crise e USS 915
milhdes em doagdes e emprestimos para PME com
foco em P&D.

(5) Em 27/04, o governo britanico anunciou um novo
plano de apoio aos pequenos negocios. Nele, sdo
concedidos as PMEs empréstimos equivalentes a
25% de seu faturamento (valores que variam entre
USS 2,4 mil e USS 61 mil), sem juros nos primeiros 12
meses. Essa medida agradou os empresarios que
vinham criticando duramente o dificil acesso ao
financiamento para empresas muito pequenas.

Fonte: ILO; Exame e Sunoresearch
[talia

O pais adotou diversas medidas voltadas aos
pequenos negocios:

(1) suspensao do pagamento das parcelas de
emprestimos vencidas até 30 de setembro, para
aliviar o caixa das empresas. Até final de abril haviam
sido solicitados 1,3 milhdo de suspensdes de
pagamentos de empréstimos;

(2) o Fondo di Garanzia per le PMI (Fundo de
Garantia para as PME), principal instituicao de
garantia de crédito da lItalia, ligada ao Ministério de
Desenvolvimento Econdmico, destinou um aumento
de US 1,6 bilhdo* de crédito para empréstimos novos
Ou renegociacao de emprestimos existentes para
pequenas e médias empresas. Até final de abril
cerca de 20 mil novos pedidos de empréstimos
haviam sido solicitados;

(3) sobre a destinagdo de crédito para setores
especificos, a Comissédo Europeia destinou US 109
milhdes* em recursos para apoiar as PMEs italianas
da agricultura, silvicultura, pesca e aquicultura,
diretamente afetadas pela pandemia.

Fontes: Fondidigaranzia e Comissione Europeia

Brasil

Sao duas as principais linhas de financiamento
criadas para socorrer 0S pequenos negocios,
durante a pandemia:

(1) Programa Emergencial de Suporte a Empregos
(PESE). Em vigor desde 3 de abril, destina-se a
financiar a folha de salario de empresas com
faturamento entre RS 360 mil e RS 10 milhdes/ano,
tendo como contrapartida a manutencdo dos
empregados por 2 meses. Juros preé-fixados de
3,75% a.a. e com até 30 meses para pagar (6 de
caréncia). O programa prevé até RS 40 bilhdes de
empréstimos. Porém, até o fechamento desta
edicdo, menos de 5% dos recursos haviam sido
utilizados (com 65,5 mil empresas financiadas).

(2) Programa Nacional de Apoio as Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte (PRONAMPE).
Sancionado no dia 19 de maio, destina-se a
empresas com faturamento até RS 4,8 milhdes/ano.
Prevé empréstimo de até 30% da receita bruta (ou
até 50% do capital social), com juros SELIC mais
1,25% a.a. O montante maximo do beneficio € de RS
108 mil para microempresas e de RS 1,4 milhdo para
pequenas empresas. Até 85% do empréstimo é
garantido pelo Fundo Garantidor de Operacdes, da
Unido. Com até 36 meses para pagar (sem caréncia).

Segundo pesquisa do Sebrae-NA', durante a
pandemia, sO0 38% das MPE buscou crédito em
bancos. Desse total, s6 14% conseguiu obté-lo, ou
seja, do total das MPE existentes, apenas 5% buscou
e conseguiu acesso efetivo a um empréstimo
bancario.

Fonte: BCB, G1, UOL e Sebrae-NA, “O Impacto da Pandemia
de Coronavirus nos Pequenos Negocios®, 3a edigéo.

Argentina

O Banco Central argentino anunciou plano para
aumentar em 50% o total das operagOes de
financiamento bancario no pais. Entre as medidas
estao:

(1) Empréstimos as PME para pagamentos de
salarios a uma taxa fixa de 24% a.a., com um periodo
de caréncia de trés meses. Além disso, USS 442
milhdes foram alocados ao Fundo de Garantia da
Argentina (FOGAR) para concessdo de garantias.

(2) USS 15 milhdes alocados em linhas de capital de
giro para as micro, pequenas e méedias empresas. Os
empréstimos tém uma taxa anual fixa de 19% a.a.
para empresas com fundo de garantia e prazo de até
12 meses para pagamento.

(3) Novas linhas de crédito oferecidas pelo Banco
Nacion para cobrir despesas de capital de giro a 24%
a.a. e financiamento de equipamentos tecnoldgicas
para PMEs que precisam garantir o teletrabalho.

(4) USS 33 milhdes para ajudar micro, pequenas e
meédias empresas, cooperativas, empresas e
instituicoes de pesquisa e desenvolvimento que
contribuem com a area de saude. O pacote inclui
duas linhas de crédito a 12% a.a. para empresas que
precisam aumentar sua capacidade de producéao
para fornecer solugdes tecnologicas no combate a
Covid-19.

(5) Crédito de até USS 2,2 mil, por operagdo, com
taxa zero para trabalhadores por conta propria. O
pagamento podera ser feito em até 18 parcelas, com
um periodo de caréncia de 6 meses.

Fonte{ https.//www.argentina.gob.ar/produccion/medidas-pymes-covid#?2 |

México

O governo federal lancou o programa “Apoio a
Empresarios Solidarios”, que visa liberar credito para
pequenas e meédias empresas que nao demitirem
empregados. Serao disponibilizados até um milhao
de operacbes de empréstimos, tendo como
publico-alvo empreendedores formais e informais. O
valor que cada empresa podera pleitear é de até US
1.041,00*%, a uma taxa de 6,5% a.a. Apos periodo de
caréncia de 3 meses, cada empreendedor pagara o
valor de US 35* por més pelo periodo de 36 meses. A
prioridade na concessdao dos empréstimos sera
dada as regides mais atingidas pela crise da
Covid-19. As  trés instituicbes  bancarias
responsaveis por fornecer os empréstimos nao
cobrarao taxas administrativas, além de ndo serem
necessarias garantias para a obtencao do crédito.

Fonte:|http://www.imss.gob.mx/ |
* Taxa de cAmbio do Banco Central em 30/04/2020

@® Aspectos macroeconomicos

Com o proposito de combater os efeitos negativos
da Covid-19 na economia, na maioria dos paises
analisados, a autoridade monetaria tem promovido
aumento substancial da liquidez do sistema
financeiro. O governo italiano foi um dos que mais
injetou recursos (35,7% do PIB), assim como o
brasileiro (16,7% do PIB).

Paises Recursos (liquidez) % PIB
EUA USS 300 bi 1,4%
Reino Unido USS 232 bi 7,4%
Itlia* € 750 bi/USS 810 bi 35,7%
México USS 31 bi 2,4%
Argentina* RS 28,11 bi/USS 4,82 bi 3,0%
Brasil* RS 1.218,20 bi/USS 209,30 bi 16,7%

Fontes: Reuters; UOL economia; Correio do povo
* Conversao em USS pela taxa de cdmbio do dia 15.05.2020

Entre os paises analisados neste boletim, segundo o
FMI, € a Italia que devera registrar a maior queda no
PIB este ano (de 9,1%), mas sua recuperagao, em
2021, devera ser bem expressiva. Para o Brasil, a
previsdo € queda de 53% no PIB em 2020 e
crescimento de 2,9% em 2021. Ja em termos de
desemprego, o Brasil € o que devera atingir a maior
taxa de desemprego em 2020 e 2021.

Previsoes para o PIB
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PrevisOes para a Taxa de desemprego
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Fonte: FMI

O Indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br), utilizado como uma prévia do PIB, caiu 5,9%
em margo, ja levando em conta os efeitos da
Covid-19 na economia brasileira.

Evolucado do IBC-Br
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Fonte: BACEN

@ Curiosidades

A Sorrent Therapeutics, biofarmacéutica dos EUA,
anunciou que encontrou um anticorpo que neutraliza
100% o virus da Covid-19, in vitro. Em testes
pre-clinicos, houve a inibicdo completa da infeccao
em células saudaveis apds quatro dias de
incubacao.

Fonte: Sonoticiaboa

@ Links uteis

Agéncia Brasil (EBC) [agenciabrasil.ebc.com.br |

BCB [ bcb.gov.br/app/pese |
Coronavirus [coronavirus.gov/smallbusiness/ |
Covidly covidly.com/

Comissione Europeia |fondidiqaranzia.it |

Correio Braziliense | correiobraziliense.com.br |
Epoca [epocanegacios.globo.com |
Exame [ exame.abril.com.br/economia |
Estaddo [estadao.com.br |
Fondidigaranzia lec.europa.eu/info/index_it |

G1 Globo gl.globo.com

Lilo.org/global/topics/coronavirus. .|
|lo.org/global/topics/coronavirus... |

ILO

Ministério da Saude (MS) [covid.saude.gov.br/ |

Nytimes [nytimes.com/2020/04/15/us/p... |
Org. Mundial da Saude (OMS) [ covid19.who.int/ |

8 hacou

Sunoresearch lsunoresearch.com.br |
Sonoticiaboa | sonoticiaboa.com.br |

|noticias.uo|Acom.br |
[EConomia.ucl.com.br ]
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O Observatorio Global € um boletim dirigido aos
colaboradores e parceiros do Sebrae, com o objetivo de
avaliar a evolucao da Covid-19 e seu impacto na economia
mundial e nacional.
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do Sebrae
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