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APRESENTACAO

0 Capital Empreendedor, também conhecido como capital ou investimento de risco é uma das
formas de captar recursos para realizar 0s planos e projetos de longo prazo do seu negdcio.

Nessa forma de financiamento, um investidor aporta recursos no negocio em troca de uma
participacdo societdria, geralmente minoritdria, de uma empresa de capital fechado.

Esse aporte pode ocorrer em diversos momentos de um negdcio. Desde negdcios que estao
comecando até negocios consolidados que ja possuem uma grande operacao, mas precisam de
recursos para continuar crescendo.

Nessa cartilha vamos apresentar como funciona o processo de captacao de recursos por meio de

investidores anjo, que sao pessoas fisicas que fazem investimento com seu proprio capital.

A cartilha é destinada a empresas de estdgio inicial com modelo de negdcio em validacao que
buscam captar entre RS50 mil e RS500 mil.



ESTAGIOS DO CAPITAL EMPREENDEDOR

Investidores de risco podem entrar em diversas etapas de desenvolvimento de um negacio. Para cada
estdgio, existe um tipo de investidor com critérios de selecao e objetivos distintos.

F apresentada abaixo a chamada “escada do investimento de risco”, que indica quais s3o 0s principais
atores que podem aportar recursos em cada estagio de desenvolvimento de uma empresa.
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O QUE SAO INVESTIDORES ANJO?

Investidores anjo sao pessoas fisicas que fazem investimentos com o seu proprio capital em
empresas de estdgio inicial. Geralmente sao profissionais, executivos e empreendedores experientes
que investem recursos e conhecimento em novos negocios, em busca de retornos financeiros
significativos.

Investidores anjo sao focados em empresas que estejam no estdgio de Capital Empreendedor
Pré-Semente. O montante investido por investidores anjo varia bastante, ficando entre R$S50mil e
RS500mil sendo RS$97,5 mil a média investida por empresa’, podendo exceder esses valores no caso
de um investimento em grupo, denominado co-investimento.

Além do potencial de ganho financeiro expressivo, 0s investidores anjo possuem outros interesses
em investir em negocios, como:

e Ajudar outros empreendedores com sua experiéncia pessoal;
o Estar proximo de negdcios inovadores;

° Interagir com negacios nascentes, que sejam sinérgicos com o seu setor de atuacao.

Devido ao alto risco associado ao capital empreendedor, investidores anjo geralmente alocam
apenas uma pequena parte do seu patrimonio pessoal em novos negadcios, entre 5% e 10% do seu
portfolio de investimentos.

Por esse motivo, muitos investidores decidem se organizar em grupos ou clubes de investimento
para investirem em bloco, 0 que reduz o risco individual de um investimento, possibilita a participacao
em mais empresas e permite ainda que investidores anjo participem de outros estdgios do Capital
Empreendedor, como o de Capital Semente.

1. ANJOS DO BRASIL, Levantamento do Investimento Anjo no Brasil. Disponivel em: http://blog.anjosdobrasil.
net/2015/01/investimento-anjo-aplica-r688-milhoes.html Acesso em: 31 jul. 2015



http://blog.anjosdobrasil.net/2015/01/investimento-anjo-aplica-r688-milhoes.html
http://blog.anjosdobrasil.net/2015/01/investimento-anjo-aplica-r688-milhoes.html

DE ONDE SURGIRAM OS INVESTIDORES ANJO?

0 termo “anjo” surgiu na década de 20 em Nova lorque para descrever individuos que financiavam
producoes culturais na Broadway, sequndo William Wetzel, que foi um dos pioneiros na utilizacao
do termo investimento anjo, e a realizar uma pesquisa para estudar o financiamento de pequenos
negdcios nos Estados Unidos (EUA). Sequndo levantamento realizado 2007 pelo Center of Venture
Research, fundado por Wetzel, existiam 258 mil investidores anjo ativos nos EUA.

No Brasil, esse movimento é bem mais recente. Sequndo pesquisa da Anjos do Brasil, associacao
fundada em 2011 para fomentar o investimento anjo no pais, existem 7.060 investidores anjo ativos
no pais, que investiram R$688 milhoes entre julho de 2013 e junho de 2014.

Nos ultimos anos também surgiram diversas associacoes de investidores anjo locais em varias
cidades brasileiras, que congregam investidores para trocarem experiéncias, avaliarem oportunidades
em conjunto e realizarem co-investimentos.

Principais cases de sucesso de investimento anjo no Brasil:

Buscapé, que recebeu USS500 mil de um investidor e 10 anos depois foi vendida para o
grupo Naspers por US$342 milhdes.

Bematech, que recebeu um aporte USS150 mil de um grupo de investidores anjo em
1991, abriu o capital na Bolsa de Valores 15 anos depois e fatura atualmente mais de
R$350 milhdes por ano.



COMO FUNCIONA O INVESTIMENTO ANJO?

Além do capital investido, os investidores anjo também oferecem apoio e capital intelectual
a0 negocio, dedicando tempo para discussoes estratégicas, abrindo novos contatos, aportando
conhecimento de gestdo, de mercado e agregando habilidades especificas.

Investidores anjo possuem uma participacdo minoritaria nos negdcios investidos, entre 5% e 40%
e tem a expectativa de realizar a venda da participacao por um valor superior, a chamada saida, em
um periodo de 5 a 10 anos. Sequndo o portal da Anjos do Brasil, uma boa expectativa em relacao
ao retorno financeiro é buscar retornos de 30% a 40% anuais, para compensar o risco tomado e
eventuais perdas de outros investimentos.

Existem diversos perfis de investidores com diferentes preferéncias em relacao, por exemplo, ao
engajamento na empresa investida e formato juridico do investimento.

Em relacao ao nivel de engajamento da empresa, existem investidores que acompanham a
empresa com periodicidade trimestral até investidores que realizam reuniées semanais com as
empresas investidas.

A forma juridica mais comum utilizada em investimento anjo é a de opcdo de compra ou de
divida conversivel em participacao, na qual o investidor inicialmente ndo figura como sécio da
empresa, para reduzir eventuais riscos e passivos de uma empresa que falhou. Alguns investidores
profissionalizados podem também preferir investir por meio de uma empresa de participacoes.

ONDE ENCONTRAR INVESTIDORES ANJO?

Como investidores anjo sdo pessoas com um grande patrimonio pessoal, boa parte deles busca
discricao em seus aportes. Por isso nem sempre é facil encontrar investidores anjo.

Muitas vezes empreendedores buscam investidores anjo de sua rede pessoal de contatos. Por isso,
muitas vezes os primeiros investidores de startups sao familiares ou conhecidos que se interessam por



empreendedorismo, conhecidos nos Estados Unidos como os “3 Fs”: Family, Friends and Fools.

Além de utilizar sua rede pessoal para encontrar pessoas com o perfil de investimento anjo, outra
forma de conhecé-los é se aproximando de associacdes e clubes de investimento anjo.

Seque abaixo uma lista de grupos de investidores anjo no pais, elaborada a partir de pesquisa na
internet.

Anjos do Brasil, associacao que fomenta o investimento anjo no pafs. Possuem nicleos regionais
em 14 cidades brasileiras.

Floripa Angels, grupo de investidores anjo de Floriandpolis, SC.
Gavea Angels, grupo de investidores anjo do Rio de Janeiro, R).

Harvard Alumni Angels Brazil, clube de investidores anjo que sdo ex-alunos de Harvard.

Vitdria Investidores Anjo, grupo de investidores anjo de Vitdria, ES.

Também existem plataformas online como o AngelList ou o Angels Club, que conectam empresas
inovadoras com investidores anjo e pode ser uma boa forma de conhecer potenciais investidores?.

2. Conheca também a cartilha de Capital Empreendedor do SEBRAE sobre Equity Crowdfunding, que é uma forma de
captacao online de um grupo grande de investidores.


http://www.anjosdobrasil.net/
http://www.floripaangels.org/
http://www.gaveaangels.org.br/
http://www.hbsalumniangels.com/article.html?aid=109
http://vitoriainvestidoresanjos.com.br/

PASSO-A-PASSO DO INVESTIMENTO ANJO

Seguem abaixo 0s 6 passos para buscar Capital Empreendedor de Investidores Anjo.

1. DEFINIR

2. DEFINIR PERFIL 3. MONTAR
PROPOSTA DE INVESTIDOR DECK

. 4

5. FECHAR 4. PROSPECTAR
6. RELACIONAMENTO - NEGOCIAGAO - INVESTIDORES

1.

2.

Definir proposta de investimento: antes de iniciar a busca por investidores, vocé deve
ter clareza sobre a sua proposta de investimento, que consiste no montante de recursos
necessarios, para quais fins serdo usados e qual é a contrapartida de participacao. Essa
fase envolve a definicdo do valuation, o valor da empresa, que deve ser definido com
base no potencial de crescimento e geracao de caixa atual. Nessa etapa vocé também
deve pensar se ird abrir a captacdo para um ou para mais investidores, por meio de

“cotas”, possibilitando o co-investimento.

Definir perfil de investidor: investidores anjo possuem processos muito diferentes entre
si e alguns possuem pouca experiéncia lidando com empresas nascentes. Por isso, é
relevante saber o perfil de investidor que vocé estd buscando. E importante pensar no
nivel de engajamento que espera de um anjo, sua dedicacdo e quais elementos além
dos recursos financeiros que ele ird agregar, como por exemplo: networking no seu setor
de atuacao, experiéncia em gestao, habilidades especificas (como gestao de produtos ou

usabilidade etc.).
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3.

Montar deck: todo negdcio merece uma boa apresentacao, pois geralmente vocé possui
pouco tempo para passar a mensagem do seu potencial. A apresentacao para investidores
é chamada deck. O deck para investidores anjo deve ser mais focado em demonstrar o
potencial do negdcio apresentado, por meio de informacoes de mercado, estratégia de

crescimento e apresentacao da equipe que estd a frente da empresa.

Elementos que nao podem faltar em um deck:

a. Problema: qual problema ou necessidade que o meu negacio resolve.

b. Solucdo: qual é a solucdo trazida pelo negdcio e qual é sua principal inovacao.
¢. Mercado: qual é o mercado de atuacao e o seu tamanho.

d. Modelo de receita: como seu negocio ird gerar faturamento.

e. Modelo de crescimento: como seu negocio ird crescer e se desenvolver.

f. Concorréncia: quais sao os competidores e 0s seus principais diferenciais frente a eles.

g. Equipe: qual é a equipe de empreendedores e por que esta é a equipe certa para esse
negacio.

h. Proposta: apresentar a proposta de investimento ja elaborada, ou seja, 0 montante de
recursos que voceé precisa, para quais finalidades e por qual contrapartida de participacao.

Outros elementos: estratégia de canais de comunicacdo e vendas, estratégias de
saida (alternativas de como o investidor poderd vender sua participacao no futuro) e uma
descricdo do timing do negocio (porque este momento é o momento adequado para
fazer esse negdcio acontecer).



4. Prospectar investidores: definido o seu objetivo e o perfil de investidor desejado, use sua
rede para encontrar investidores anjo na sua regiao, pois assim o processo € mais facil
para as duas partes, uma vez que o acompanhamento das empresas investidas é mais
proximo. Busque marcar apresentacoes para empreendedores experientes e executivos
de grandes empresas que possam se interessar pelo seu negécio. Além disso, participe
de eventos de startups em sua regiao, e faca, ainda, contato com 0s grupos e associacoes

de investidores anjo.

5. Fechar negociacdo: quando vocé encontrar investidores interessados em realizar um
aporte no seu negdcio, vocé entrard na fase de negociacdo. Essa fase envolve, além da
negociacao de participacao e valuation, a discussao dos contratos. Busque apoio juridico
se necessario. Muitos empreendedores ficam ansiosos no momento da negociacao e
acabam apressando a assinatura dos contratos de investimento que contém clausulas

muito importantes sobre a relacdo entre o investidor e a empresa investida.

6. Relacionamento com investidores: ap0s captar recursos com um ou mais investidores
anjo, a empresa iniciard a execucao de seus projetos de crescimento. Uma das atividades
fundamentais de toda captacao € o relacionamento com investidores durante o periodo
de investimento, de modo a atualizd-los sobre como a empresa estd evoluindo e como

0S recursos estdo sendo investidos.

Defina uma rotina e modelo de relatdrio para os investidores de modo a construir a confianca de
que vocé estd investindo os recursos da melhor forma possivel.
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